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Unrestricted Investment Accounts in The Light of Shari’ah
Standards by AAOIFI: Model of Banque Zitouna

Dr. Nabil benarfa

Higher Studies Institute of Technology- Tunisia

Abstract:

Islamic finance has spread widely and its products have developed rapidly
including those related to investment. In this context absolute investment
accounts was expected to contribute to raising the real investment, but
reality is contrary to what is desired from this Islamic product. Therefore, the
idea of research is to study causes of this paradox centered on the analysis
of reservations both at the level of terminology and at the level of banking
applications. Indeed financial statements of some Islamic banks show excesses
in freedom to manage and mix money out of the controls stipulated in the legal
standard of speculation. Consequently, the study showed the comparative
advantage of the restricted accounts and shares compared to the unrestricted
investment accounts for these considerations, which are applied in:

* Excessive application of freedom to manage and mix money.

* Excessive involvement of investment account holders in the bank’s
burdens and revenues.

*  Accounting constraint due to predominance of traditional accounting in
case of disagreement compared to standards issued by the Accounting
and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions.

e Considering financing operations as investment operations.

* Lack of productive investment compared to financial investment.
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/2015 311014
Comples & vue (i) 496 545 397 2360%
Comptes d'épargne fir—» 72684 510977
Autres produits financiers (iii) 160 847 126 966
Comples dépdts participatifs {iv) > 03641 48 861
Awtres sommes ducs & la clientéle () 4] 438 24 976
Dettes rattachdes aux comptes de la clientéle 1082 2109

1532 387 1151127

%) Refrqirds sufre d uwe réafeciaiion

La ventilation des dépdts et aveirs de la clientéle selon la durée résiduelle se présente comme

swit ©
Jusqu'd 3 Entre 3 meois Plus deémoiset Entrelsnel plusde s Total
ials ok mioks moins de fan Sans ans
Comples 4 vie 456 545 - . . - 4G §a5
Comples d€ parzne M A4 - . . ]
Aulres preduits financiers 61009 e 57334 12 516 - |60847
Comples de depits
e 103 641 : ; : - Lo3 64l
Adlres somimes dues i la
clientile 41 438 . - - - 41 438
Dettes ratiachees 1652 582 SR Juz . 3 052
Totsl 1431109 30560 57900 12BIE 1832387

(i} Les comptes & vue représentent les compies en diners g1 les eomples réglementés non
rémunérés, Ils se détaillent corume suit :

A1NVWIS 3242004

Comptes chiques entreprises 114 006 94 923
Comptes chiques particuliers 213 708 IT8 449
Comptes réglementés en devises 163 348 118 5280
Comptes réglementés en dinars 5283 5338

496545 397238
™ Retraités sulte ¢ une rénJectarion
La composition des dépdts & vue selon e secteur d'activité da la clientéle, s'analyse comme

suit :
32005 310122004
Compagnies d"sssurances 36 192
Entreprises publigues 1431 1145
Autres clientéles conunerciales 112257 93 284/
Non-résidents 168 510 123 788
Clients particuliers 213711 178 B29re
4906 545 397 138

\{'} Herraités suite § une véqffeciafion r
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(ii) Les comptes d"cpargne sont analysés ainsi :

LIRS 31122014
Hissab Tawfir 726 773 510935
Comptes Tawlir Posie 51 42

726 824 510 %77

(iii) Le solde de cene rubrigque Sanalyse comme suit ;
Juiazois 31272014

Contratg letithmar Mouwsjah 10% 06 18091
Conirats Tstithmar ) 51841 48 875
160 547 126 966

(vi) Les dépdts participatifs représeniont les comptes participatifs entreprises et les
comples réglementes (les comptes en devises el les comples en dinars convertibles)

rémungres
!
Comples paricipatifs entreprises 80712 69 316
Comples en dinars convertibles 3g 7855
Comptes en devise 12811 11 650y
103 641 #h Bol

(*i Retomités swite & wme réaffeciation

(v) Le solde de cette rubrique se détaille comme suit ¢
V122015 3111272014

Comptes indisponibles 15 298 7618
Réserve d"Equilibre de Profil « PER » 3 448 3098
Hamech Eljedeya (il 2 BEG 1 802
Autres provisions constitudes par la elientéle 19 BOS 12 438

41438 24976

(i) Hemech Eljedeya est le montant payé par le client & la demande de la Bangue, afin de
vérifier 'il est sérieux dans sn demande pour acheter cu bouer le bien objet de financement et
afin de smssurer qu'il pewt indemniser le dommage réel en cas de non shoutissement de
I"aere.

.13, Dietbes de linancements ef pessources spécindes

Lz solds de ceite rubrique, constitude d'un financement contract® aupeés d'une banque
résidente, s'é1éve gu 31 décembre 2015 & 9 861 KDT contre 7 184 KDT au 31 décembire 2014
ot se détaille comme suit :
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Calsse el aveirs suprés de la BCT, CCP, el TGT £ -1 133457 116 4582
Créances gur les dahlisements bancaires et financiers 5.1=2 235 661 212 354
Créances sur la clientéle 3-1-3 1252637 o8 154
Tartefeuille-titre commercial £pd 14 1n
Porteleuille dinvesissemen) 515 584 5041
Valeurs immebilisées 08 66 107 51RIL

|

Autres achifs 3

TEYEAL ACTIR

- S5088 A7 616

PASSIF

Bemque Cerrale et CCT .

Dépﬂl.:z et avolrs des établissements bancaires e .2

fisancicrs 29 500 10024
Dépits et avoirs de la eliemele L 1 332 387 1151 127
Detes de finsencenmerts ¢ Ressources spéeiales T 1E 261 7 184
Autres passifs 224 71078 52519
CAPITATIY PROPRES

Capital Socinl £3 500 83 500
Riserves 28 500 28 300
Aclions propres ] -
Aulres capitaux propres 45 030 d
Réaultnts reportés (1% 306) (23 057)
Risultat de exercice 511 T BB

Ll e 2 e o GBI L

(5355651 ) b 0 gl 2
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SUTES RELATIVES AU BILAA

Sel=1. Caiwse of avoirs aupeés de la BOL COF o TG

Le solde de cette rubrique s'éléve au 31 décembre 2015 4 133 497 KT contre 116 482 KDT
au 31 déeembre 2014 et s'analyse comme suit -

AUILNS 311242004

Caisse 21 043 17 901
Comptes ordinaires BCT 110 008 oF 558
Chégues Postaux 2 446 23

133 497 116 482
S-1-20 Ordamees sur les clablissements hancaires of fimanciors |

Le solde de cette rubrique s"Eleve au 31 décembre 2015 4 285 661 KDT contre 212 354 KDT
au 31 décembre 2014 et s'analyse comme suil ;

A0S 317122014

Banques résidentes (i 52 288 26 192
Banques nen-résidentes TitT > 6158 56 932
Organismes financiers spécialisés (1ii) 126 000 128 000
Créances  ratiachées aux comples des  élablissements 1215 1230
financiers et bancaires

2185 66l 111 354

(i) La rubdgue obanques résidentesw  enremistre les  opérations de  Mourabaho
interhancaire en dinars €t les valeurs en dinars aupris de ces bangues,

(ii) La rabrigue «bangues non résidentes » enregisire les opfrations de Mousrabaha
interbancaire, de Wakala investissement et les valeurs en devise aupris de ces banques

(1if) La rubrique « organismes fnanciers spleinlisés » est constiteée des certificats de
leasing placés auprés des sociétés de leasing.

La ventilation des créances sur Jes établissements bancaires et financiers selon la durée
résiduglle se présente comme suit -

Jusqudd  PlusdeXmolsct  emtreé mols  Plosd'lsnet  Plus de

it mning de 6 mois e | an maoins de SAns 5 ans Teint
Bangues résidentes =288 - - - - Bl 288
Banques non résid entes 45005 - 30 353 - - 76 158
Organismes financlers 126 HHF B - - - 136 0oe
Créances ratachées 1126 - B4 - - 1218
Tatal 155 119 3 anaan 1] 1] 2RE 661

Crdances s la ellenéle

Le solde des créences sur la clieptdle o*&léve gu 31 dédeembre 2005 & 1 252 637 KDT contre
898 154 EDT au 31 décermbre 2014 ei se détaille comme suit ;

20
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31 décermnbre 20014 et se déaille comime suit 2

Débiteurs divers

Biens acquis dans le cadre des opérations de financement
Comptes de régularisation

MNen valeurs

Biens récupérés destings & 1a venie

(i) Les débiteurs divers sont analysés comuie suit @

Le solde de cette rubrigue s"éléve an 31 décembre 2015 & 55 088 KDT contre 37 616 KDT au

(i
(i)
(1)
(iv}
(v

\J

3132005 31242014
26 385 19 475

8 587 ST
15 359 8159
B28 7

3 929 194

35 034 37 616

JLIA0LS 31122014

2015 de 236 KDT.

Biens Mourabahe
Bien Hata
Biens Khadamet

(iii)  Les comptes de régularisation sont analysés comme suil :

Débits & régulaniser et divers
Charges payées ou complabilisées d' svance
Compte d'ajustement devise

N

Dépdts el cautionnements constitués par la bangue 13 e
Avances sur commandes 1380 151
Retenus & la source 113 1
TVA déductible ) 21031 17 148
Autres Impdts et taxes & récupdrer 2 ]
Avemce sur impt 1S +H 14 406 170
Autres débitours divers 3430 1081

(1) 1 s%agit du montant de Pavance d'impdt au titre du défeit fiscal dégagé sur les
exercices antérievrs de 170 KDT ¢ des acomples provisionnels au titre de "annde

(ii})  Les biens acquis dans le cadre des opérations de financement se détaillent comme suit:

(iv)  Les nom valewrs, constitudes des charges } répartiv et des frais préliminaires de
constitution et de premier établissement de I= hanque, se déaillent comme auit

26 385 19 475

AA2005 3272014

% 460 8 261
102 843
23 fi

B 587 9710

31/12/2018 311272014

12451 5688
2873 2447
12 24

15 354 815%

-
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Emprunts et ressources spéciales
Dzties rattachées aux Emprunts ot ressources spéeisles

5-2-4. Auntres passifs

Le soldz de cetle rubrique s"él2ve zu 31 décembre 2015 & 71 078 KDT contre 52 529 KDT au

31 décembre 2014 et s'analyse comme suit :

Comptes de régularisation

Créditeurs divers

Comptes exigibles aprés cncaissement

Sidge, succursale et agences

Provisions pour risques el charges

Provisions pour créances douieuses Hors Bilan

(i) Les compies de régularisation se détaillent comme swit -

Charges & payer

Produits pergus ou comptabilisés d'avance
Crédits a régulaniscr ot divers
Compensation & régler

(11} Les créditeurs divers se détaillent comme suit

Fournisseurs Murzbala
Fournisseurs Lam
Fournisseurs Khadamet
Autres Fournisseurs

()
(i}
(iiiy

(iv)

\J

L2015 3171272004
9812 7152

49 3

9 861 7184

Organismes de prévoyance sociale
Erat impdts f taxcs
Awtres Créditeurs divers

¥ Retralrd pavr le hesols de comporabiiieg.

(iii) Les comptes exigibles sprés encaissement sc detaillent comme suit :

Camptes exigibles aprés encaissement
Fortefeuille encaissement

AI220IS 311272014
41 064 25 634
25 861 23 264
3818 3 157
27 24
302 A1l
2 19
71078 52 529
322015 31/12/2014
7180 3 760
54 43
14 837 5573%
18 os8 i6 776
41069 25 654
f
11137 11008t
487 2028
5 G
5114 373
) 2436 2 049
5601 4769
1 060 151
25 8ol 23 264
IS 311242014
500 545 Gdd 760
[595827) (641 612)
EEIL] 3157

'
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